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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、中国共产党第十九届中央委员会第五次全体会议在京召开。中央委员会总书记习近平代表中央政治局

向全会作工作报告，并就《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目

标的建议（讨论稿）》向全会作了说明。2、海南出台《海南自由贸易港制度集成创新行动方案（2020-

2022 年）》，制定 18项行动、60 项任务清单。方案提出，实施进出口商品管制负面清单管理；分阶段开放

资本项目，建立自由贸易港跨境融资宏观审慎管理体系，开展 QFLP 和 QDLP 试点，建立健全新的跨境融资

管理体制；实施农村土地制度改革；建设国际互联网数据交互试点专用网络及风险防控平台等。3、中钢

协：10月中上旬全国粗钢日产约 305万吨，环比略有下降，预计全年粗钢产量将超过 10亿吨，同比增长

3%-5%；钢铁企业四季度订单较为饱满，对市场走势大部分持谨慎乐购态度；钢价将相对平稳，继续呈小

幅波动态势。      1-9月份，重点统计钢铁企业销售收入 33970亿元，同比增 5.44%；销售成本 30661亿

元，同比增 6.13%；利润总额 1375 亿元，同比降 9.46%，降幅呈大幅收窄态势；预计全年重点统计钢铁企

业有望实现利润 1800亿元左右，同比小幅下降或持平。4、深圳市地方金融监管局就《深圳市外商投资股

权投资企业试点办法（征求意见稿）》公开征求意见。外商投资股权投资管理企业可以由外商独资或中外

合资形式发起设立，其控股投资者（普通合伙人）或控股投资者（普通合伙人）的关联实体须近三年未受

到所在国家（地区）司法机关和相关监管机构处罚。5、商务部：目前，中俄双方正在牵头编制《至 2024

年中俄货物贸易和服务贸易高质量发展的路线图》，将进一步促进两国经贸往来，服务两国新时代经贸务

实合作。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：加拿大 Cenovus 以 29 亿美元收购了 Husky，收购后 Cenovus 成为加拿大第三大油气生产商。俄罗斯预计

在 2021 年，从油气行业中获得 780 亿美元税收收入，占 2021 年预算总收入的 32%（以乌拉尔原油价格

45.3 美元/桶计算）。新一个飓风 ZETA 在美国加勒比海生成，BP 开始撤离美国墨西哥湾海上钻井平台的

工人。 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。本周原油价格预计先跌（疫情、利比亚

增产超过预期），后涨（美国墨西哥湾飓风 ZETA经过近海原油产区）。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：美国大选。 



 
 

交易提示：在当地社区结束道路封锁之后，MMG 位于秘鲁的 Las Bambas 铜矿运输已得到了恢复。此前，由于抗议者

封锁了位于 Tuntuma 的一条道路（距矿山 200 公里）之后，MMG 不得不暂时中止了 Las Bambas 六天的运

输活动。 

盘面影响：今日仓单报价 44-55美元/吨，均价较上周五不变；提单报价 37-51美元/吨，均价较上周五不变，QP 11

月。LME0-3 贴水 15.25 美元/吨，进口亏损在 400 元/吨附近。周一上午外贸铜市场交易氛围较为冷清，

买卖双方活跃度都不高。10月底 11月初到港货源仍有在报，报价基本持平上周报价，早间询得一般火法

报价在 45 美元/吨附近，二牌报价在 55 美元/吨左右，而买方表现谨慎，需求极为清淡。在当前消费疲

软的情况下，湿法铜与非注册铜、非标相比并无优势，行情冷清。仓单成交未闻，价格暂无变化。支持

本轮铜走牛的因素正在逐渐减弱。短期来看，铜价缺乏驱动因子，延续区间震荡走势的可能性较大。美

国大选后，铜价可能更加明朗化。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：铁矿石发运。 

交易提示：10月 19日-25日，中国 45港铁矿到港总量到港量 2532.8万吨，环比减少 48.8万吨；北方六港到港总量

为 1172.6万吨，环比减少 28.3 万吨。中国 26港到港总量为 2432.5 万吨，环比减少 28.3万吨。 

盘面影响：铁水产量边际放开，市场情绪相对偏弱，关注钢铁利润走扩。 

 

农产品重点提示 

重点关注：国内大豆压榨量高企；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据监测显示，上周国内大豆压榨量 220 万吨，比此前一周增 加 11 万吨，比上年同期的 175 万吨增加 45 万吨，

比过去三年同期均值的 186 万吨增加 34 万吨。 

（2）截至 2020 年 10 月 26 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 19.03%，较上一个交易日 18.61%，上

升了 0.42百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 26 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 36.54%，较上一交易日 22.79%，上升了

13.75 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 

盘面影响：由于国内油粕需求较好，大豆供给充足，周度压榨量维持高位，进口大豆压榨利润收窄对豆粕价格形成

支撑。  

 



 
 

软商品重点提示 

重点关注：南疆籽棉收购价格；印度棉花收储量。 

交易提示：10月 26日南疆阿克苏 40衣分机采棉报价 7.08（+0.08）元/公斤，折皮棉价 15307（+205）元/吨；喀什

40 衣分机采棉报价 6.92（+0.01）元/公斤，折皮棉价 14896（+26）元/吨。据外媒，印度政府部门在旁

遮普邦、哈里亚纳邦、拉贾斯坦邦和中央邦的 MSP棉花收购进展顺利。截至 10月 20日已收购棉花 236748

包（折 4万吨，按 170kg/包），价值 6.684 亿卢比惠及 46706 位农民，去年同期收购棉花 2335 包。 

盘面影响：籽棉收购价格继续上行，盘面波动加大，建议逢高短空。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 0.81%,近 30 日涨跌幅 0.11%,市盈率为 13.8倍，市净率为 1.49倍。       

今日上证 50 下跌 1.25%,股指期货主力合约下跌 1.73%,基差为-12.5,基差变化为-16.1,成交量变化为 11%,持仓量变

化为-9%。 

今日沪深 300 下跌 0.57%,股指期货主力合约下跌 0.87%,基差为-21.24,基差变化为-28.72,成交量变化为 11%,持仓量

变化为-3%。 

今日中证 500 上涨 0.02%,股指期货主力合约上涨 0.18%,基差为-34.18,基差变化为 10.28,成交量变化为-4%,持仓量

变化为 4%。 

上证 50ETF期权波动率为 26.11%,变动幅度为 0.26%。成交量认沽认购比为 134.78%,变动幅度为-0.83%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 9月耐用品订单（10月 27 日晚公布）。 

交易提示：美国耐用品订单在疫情后报复性反弹，5月录得 15.7%的高增长，随后震荡回落，至前值录得 0.5%，本次

预测值为 0.5%，市场预期最近三个月订单数量基本持平，制造业复苏明显放缓。 

盘面影响：目前非美货币强弱主要受美元波动主导。美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激

增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右

“大选月”行情的主要推手，方向性行情需要在大选前景明朗后才会出现。  
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