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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、中国 9月 70大中城市中有 55城新建商品住宅价格环比上涨，8月为 59城；环比看，徐州涨幅 1.4%领

跑，北上广深分别涨 0.3%、涨 0.5%、涨 0.6%、涨 0.4%。       统计局：9月各线城市新建商品住宅和二手

住宅销售价格环比涨幅回落或与上月相同，二三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比涨幅延续回

落态势。2、LPR 连续 6个月按兵不动。10 月 1年期 LPR 报 3.85%，上次为 3.85%；5年期以上品种报

4.65%，上次为 4.65%。央行公开市场开展 700亿元 7天期逆回购操作，今日无逆回购到期，净投放 700 亿

元。3、国资委：中央企业前三季度实现营业收入 21.1 万亿元，同比下降 4.6％，降幅较 1-8月收窄 1.2

个百分点，从 4 月开始降幅逐月收窄，第三季度收入同比增速 1.5％，实现正增长；9月当月央企实现营

业收入 2.8万亿元，同比增长 4.3%，月度增速创今年最好水平；前三季度，中央企业收入利润率保持在

7%以上，9月达到 9.5%，创十年来最好水平；经营活动现金流净额超过 4000 亿元，已恢复到正常水平。

4、发改委：下一步将坚定实施扩大内需战略，针对消费提振过程中遇到的堵点和难点问题，加快补齐消

费软硬短板，稳定重点领域消费，挖掘消费新增长点，营造良好消费环境，推动形成强大国内市场；将抓

紧在年底前出台鼓励外商投资产业目录，进一步扩大鼓励外商投资的范围；加强项目储备，适时启动后续

批次的国家层面重大外资项目申报工作；继续抓好外商投资法及实施条例的贯彻落实。5、财政部、发改

委、国家能源局进一步明确风电、光伏等非水可再生能源发电补贴等事项，风电、光伏发电项目自并网之

日起满 20年后，不再享受中央财政补贴资金，核发绿证准许参与绿证交易。6、财政部发布《关于政府采

购支持绿色建材促进建筑品质提升试点工作通知》，要求形成绿色建筑和绿色建材政府采购需求标准。试

点城市为南京市、杭州市、绍兴市、湖州市、青岛市、佛山市。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复 

交易提示：俄罗斯石油部长表示，当前市场原油供应赤字是 100 万桶/日。OPEC+部长级小组，未对 2021年 1 月份开

始的减产，提出进一步建议。利比亚的 EI Sharara油田，产量上升至 15万桶/日，达到了一半的产能。 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。疫情的复苏与需求的停滞，可能油价在

较长的时间内都无法上涨。内盘，由于炼厂需要耗尽今年的原油进口配额，内外盘价差倒挂会增大。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：美国大选。 

交易提示：10月 19日，生态环境部、海关总署、商务部发布了关于规范再生黄铜原料、再生铜原料和再生铸造铝合

金原料进口管理有关事项的公告。公告规定，符合《再生黄铜原料》、《再生铜原料》、《再生铸造铝合金



 
 

原料》标准的再生黄铜原料、再生铜原料和再生铸造铝合金原料，不属于固体废物，可自由进口。同时，

不符合国家标准规定的禁止进口，已领取 2020 年铜废碎料、铝废碎料限制进口类可用作原料固体废物进

口许可证的除外。公告将于 11 月 1 日起实施。由于废铜管理制度从配额制向白名单制度转换，预计我国

的废铜供给在未来将显著增加，产业链扰动将降低。 

盘面影响：中国固废化学品管理网公布了第十三批废金属批文核定进口量，其中废铜核定进口量总计 5980 吨，废钢

铁核定进口量总计 1340 吨，废铝核定进口量总计 340 吨。支持本轮铜走牛的因素正在逐渐减弱。短期来

看，铜价缺乏驱动因子，延续区间震荡走势的可能性较大。美国大选后，铜价可能更加明朗化。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：巴西铁矿石发运。 

交易提示：本期新口径澳洲巴西铁矿发运总量 2796.7 万吨，环比增加 250.9 万吨。由于部分港口泊位检修计划有所

减少，澳巴两国发运量均有所增加。澳洲方面，发运量环比增加 168.8 万吨至 2026.6 万吨；巴西发运量

环比增加 82.1 万吨至 770.1 万吨。 

盘面影响：铁矿石发运不断抬升，对钢铁成本支撑下降。市场情绪转淡，钢铁震荡为主。 

 

农产品重点提示 

重点关注：巴西大豆播种进度；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据巴西咨询机构 AgRural公司周一称，截至 10月 15日，巴西大豆播种进度为 7.9%，高于一周前的 3.4%。 

（2）截至 2020 年 10 月 20 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 19.66%，较上一个交易日 19.95%，下

滑了 0.29百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 20 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 29.40%，较上一交易日 36.36%，下滑了

6.96 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 

盘面影响：巴西大豆产区天气干旱，播种进度严重滞后，且后期天气降雨概率不高，减产预期刺激市场看涨情绪。  

 

软商品重点提示 

重点关注：美国 9月零售额；美棉生长状态。 

交易提示：美国统计局发布最新零售统计，2020 年 9 月美国商品零售环比增长 1.9%，创下三个月最大增幅，全线上

扬，同比增长达 5.4%。其中，服装和服饰零售环比增长 11%，同比下降 12.5%，恢复至疫情前近九成。美



 
 

国服装市场连续 5 个月保持回暖态势。截至 2020 年 10 月 18 日，美国棉花生长状况达到良好以上的占

40%，与前周持平，较去年同期增加 1个百分点，差苗比例为 33%，较前周增加 3个百分点。 

盘面影响：宏观宽松，下游订单回暖，行业景气度回升，表现强势，不易追高，建议观望。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.47%,近 30 日涨跌幅-0.76%,市盈率为 13.92倍，市净率为 1.5倍。      

今日上证 50上涨 0.27%,股指期货主力合约上涨 0.22%,基差为-15.3,基差变化为-2,成交量变化为 60%,持仓量变化为

-10%。 

今日沪深 300 上涨 0.8%,股指期货主力合约上涨 0.64%,基差为-31.47,基差变化为-55.36,成交量变化为 64%,持仓量

变化为-11%。 

今日中证 500 上涨 1.02%,股指期货主力合约上涨 1.19%,基差为-66.71,基差变化为 10.01,成交量变化为 46%,持仓量

变化为-6%。 

上证 50ETF期权波动率为 25.89%,变动幅度为-3.19%。成交量认沽认购比为 244.31%,变动幅度为 98.43%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：加拿大 9月 CPI（10月 21日晚公布）。 

交易提示：加拿大 CPI 从 2 月开始出现大幅下滑，最低至 5 月刷新同比-0.4%的低位，之后随着疫情好转出现反弹，

但随后回落到 0 轴附近，前值录得 0.1%，本次预测值为 0.5%，市场预期 CPI 会有小幅回暖。 

盘面影响：目前非美货币波动主要受美元影响，需关注加元和美元指数的相关性。美联储将通胀目标调整为区间管

理，为更长时间保持低息刺激增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬值压力增加，但短期内美元存在

反弹可能；目前选情是左右“大选月”行情的主要推手，方向性行情需要在大选前景明朗后才会出现。  
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