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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：贸易谈判。  

交易提示：国务院总理李克强日前签署国务院令，公布《优化营商环境条例》，自 2020年 1月 1日起施行。 

盘面影响：条例明确优化营商环境的原则和方向，为各类市场主体投资兴业营造稳定、公平、透明、可预期的良好

环境。条例明确规定国家平等保护各类市场主体，优化市场环境，提升政务服务能力和水平。同时条例

还规范和创新监管执法，加强法治保障。该条例或为第一阶段谈判的产物，中国市场的开放程度将进一

步提高。预计 A股已见市场底，建议在回调中逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：中美贸易争端。 

交易提示：美国至 10月 18 日当周原油库存下降 169.9万桶，商业原油进口四周均值跌至 1994 年 3月以来新低。 

盘面影响：EIA 库存利好与 OPEC+加强减产预期使 WTI 上涨至 55 美元/桶以上。需求端随着夏季驾驶季节过去，季节

性维护进行，至明年春季的累库可能给 OPEC+减产施加压力。沙特阿美进行 IPO，需要较高的油价进行 2

万亿估值，但其他 OPEC 国家不需要那么高的财政平衡油价，大产油国伊拉克不断增产以重建，OPEC+自

愿减产只是张“空头支票”。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：内外价差。 

交易提示：截止 10月 23日六大发电集团库存 1605.82万吨，日耗 60.74，可以天数 26.43天，库存高企，需求持续

弱势。产地煤市出货偏慢，多数煤矿放缓产销。内外价差持续缩小至 41.3。截止 10 月 22 日，CCI5500

国内价格下调至 574元/吨，CCI5500进口价格（含税）涨至 532.7 元/吨。 

盘面影响：基本面弱势的情况下，动力煤现货价格持续下滑，期货盘面也连续数天向下试探，主要关注进口煤限制

力度等政策因素。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格早上涨 10-20，部分高价下午回落 10-20，整体持稳，报 3600-3620，整

体出货一般，成交主要在上午。三线资源早盘涨 10-20，报 3600-3610，低价成交不错，正常价格一般。 

盘面影响：现货成交反复，螺纹钢价格中期向下方向明确。 

 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：美豆收获完成度；认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1） 据美国农业部发布的作物进展周度报告显示，截止到 2019年 10月 20日，美国大豆收获完成 46%，上周 26%，

去年同期 51%，过去五年均值 64%。 

（2）截至 2019 年 10 月 23 日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 10.75%，较上一交易日 10.54%，上

升了 0.21个百分点。玉米基本面弱势难改，建议短期构建熊市价差。 

（3）截至 2019 年 10 月 23 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 16.37%，较上一交易日 13.35%，上升了

3.02个百分点。豆粕延续震荡偏强，建议短期构建牛市价差。 

盘面影响：美豆收获进度偏慢，加剧市场对美豆减产担忧情绪，这将对大豆价格形成支撑。 

 

软商品重点提示 

重点关注：中国棉纺织景气指数；棉花进口。 

盘面影响：据中国棉纺织行业协会发布的 2019 年 9 月中国棉纺织行业景气报告，2019 年 9 月中国棉纺织景气指数

46.37，与 8 月相比上升 0.46，这是景气指数连续 5 个月下跌后的首次回升。9 月作为传统纺织旺季，市

场虽有回暖，但不及往年。10 月，中美经贸高级别磋商取得实质性进展，市场悲观情绪缓和，棉花价格

上涨，刺激下游需求增加。9月原料采购价格指数 45.93，与 8月相比下降 1.03。9月原料库存指数 46.32，

与 8 月相比下降 0.9，产品销售指数 46.09，与 8 月相比上升 1.73。产品库存指数 46.68，与 8 月相比上

升 1.48。据海关统计数据，2019 年 9月我国棉花进口量 8万吨，环比减 11%，同比减 42.8%。2019 年 1-9

月我国累计进口棉花 151万吨，同比增加 34.4%。 

操作建议：籽棉收购价格回升，国内棉花目前基本面依然很弱，建议逢高短空。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 0.43%，近 30 日涨跌幅-1.73%，市盈率为 13.69倍，市净率为 1.42倍，股息率为 2.34%。 

今日上证 50下跌 0.63%，近 30日涨跌幅 0.33%，市盈率为 10.44 倍，市净率为 1.23 倍，股息率为 3%。 

今日沪深 300下跌 0.63%，近 30 日涨跌幅-1.01%，市盈率为 12.89倍，市净率为 1.48倍，股息率为 2.42%。 

今日中证 500下跌 0.76%，近 30 日涨跌幅-3.82%，市盈率为 23.91倍，市净率为 1.81倍，股息率为 1.4%。 

50 期权成交量认沽认购比为 0.91。 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：美国 9月耐用品订单（10 月 24 日晚公布）。 

交易提示：美国耐用品订单在 2019 年的表现偏暖，8 期数据中有 5 期录得增长，3 次录得下跌，前值录得 0.2%，本

次预测值为-0.8%，市场预期将有小幅萎缩，与荣枯线以下的 PMI呼应。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么会促使美元继续反弹；如果实际数据弱于预期，则美元将短线走弱。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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