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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：人民银行副行长刘国强在国务院政策例行吹风会上谈到最新的宏观政策时强调, “中央政治局在分析一

季度经济形势的时候，要求货币政策要根据经济增长和价格形势变化及时预调微调，没有提出改变货币

政策取向。” 

盘面影响：央行最近货币政策的相对收紧是针对前一段而言的，对于市场的冲击有限。预计股市已见市场底，建议

逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油管道；原油进口。 

交易提示：有报道称，由于俄罗斯经由陆上输油管线的原油遭有机氯化物污染，欧洲部分地区已经暂停进口，影响

供应约 73 万桶/日，俄罗斯官员表示污染问题有望在下周一前得到解决；中国海关数据显示，中国 3 月

进口伊朗原油约 54.11万桶/日，高于 2月水平。 

盘面影响：原油运输带来的供应问题短期影响有限，市场仍在消化伊朗问题带来的冲击，短期原油价格区间震荡的

概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇装置停车；现货报价持稳。 

交易提示：大部分现货价格持稳。开工率由于春季检修继续下滑，回落至 62%附近。上周库存继续回落，华东港口库

存小幅下滑 0.35万吨，而华南港口库存也下降了 1.22 万吨，合计库存回落至 74.33万吨。 

盘面影响：尽管当前传统下游需求依旧偏弱且库存偏高，但临近春季检修，不宜过分悲观。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况；我的钢铁库存数据。 

交易提示：昨日上海地区涨价 10-30，主流钢厂资源报价 4080-4100，上午成交还好，钢厂反馈还挺好的，下午期货

跌了，市场贸易商反馈成交不行了。北材资源开盘涨 10 报 4010-4030，跟着期货走强现货成交放量，盘

中继续涨 10-20，报 4030-4050，午后成交放缓。全天出货还可以。我的钢铁库存数据：钢厂库存 198.32

万吨，环比下降 5.83万吨；社会库存 673.27万吨，环比下降 35.82万吨。                         

盘面影响：宏观政策预期边际改善空间不大，螺纹钢价格有自高位回调的可能。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：吉林省玉米和大豆补贴。 

交易提示：近日，吉林省财政厅、省发改委和省农业农村厅联合下发《关于 2019 玉米和大豆生产者补贴有关事项的

通知》。《通知》指出，2019年，该省继续对市县给予补贴，玉米生产者补贴水平为 86元/亩，较 2018年

下调 8元/亩;大豆生产者补贴水平为 265元/亩，较 2018 年提高 41元/亩。 

盘面影响：从补贴的额度可以看出， 未来大豆的经济效益好于玉米，提振农民扩大大豆种植，减少玉米种植面积，

玉米产量进一步减少，供需维持紧平衡对价格形成一定支撑。 

 

软商品重点提示 

重点关注：全国棉花播种进度；仓单情况。 

交易提示：据农业农村部农情调度，截至4月23日，全国已播各类农作物占计划播种面积的30.3%，进度同比持平。

其中，粮食作物播种已完成 21.9%，油料已完成 33.7%，棉花已完成 50.5%，糖料已完成 77.5%，进度均

同比相当。截至 4 月 25 日，郑棉仓单情况：注册仓单 18905（+63）张，有效预报 4099（-66）张。注册

仓单及预报总量：23004（-3）张。 

盘面影响：近期全国棉花进入播种时节，关注新疆天气，郑棉易涨难跌，建议逢低买入。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019 年 4 月 25 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 90.15%，较上一个交易日 89.23%上升了 0.92 个

百分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019年 4月 25日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 10.02%，较上一交易日 11.03%下降了

1.01个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019年 4月 25日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 14.77%，较上一交易日 14.85%下降了 0.08

个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差。 

 

 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：美国一季度实际 GDP（4月 26日晚公布） 

交易提示：美国季度 GDP 自 18 年二季度录得 4.2%的高速增长后，出现两个季度的回落，18 年四季度录得 2.2%，本

次预测值为 2.2%，市场预期 GDP增速与上期持平。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么美元将继续上涨；如果实际数据弱于预期，那么美元将承压下行。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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