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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：4 月 24 日，人民银行开展定向中期借贷便利（TMLF）操作 2674 亿元，操作利率为 3.15%，比中期借贷便

利（MLF）利率优惠 15 个基点。 

盘面影响：TMLF是比较“朴实”的工具，信号小，作用大，适宜“精准滴灌”。它的出现，可能意味着货币政策前期

防危机模式已告一段落，降准、降息可能性随之下降，结构性调整和疏通货币政策传导将成为今后一段

时间货币政策调控的重点。当然，在经济刚刚企稳的节点上，货币政策也不会大幅收紧。预计股市已见

市场底，建议逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：EIA数据；伊朗问题。 

交易提示：EIA 数据显示，截至 4 月 19 日当周，美国商业原油库存增加 547.9 万桶至 4.606 亿桶，汽油库存下降，

库欣原油库存增加；伊朗表示将反制美国的制裁，其外交官员相信能避免美国的制裁，目前保障航行自

由，美军仍可通过霍尔木兹海峡。 

盘面影响：美国原油库存大幅增加，对价格形成牵制；伊朗问题给原油市场带来较大不确定性。短期原油价格区间

震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇装置停车；现货报价下跌。 

交易提示：大部分现货价格持稳，河北个别企业下调报价，幅度 50 元/吨附近。开工率由于春季检修继续下滑，回

落至 62%附近。上周库存继续回落，华东港口库存小幅下滑 0.35万吨，而华南港口库存也下降了 1.22万

吨，合计库存回落至 74.33 万吨。 

盘面影响：尽管当前传统下游需求依旧偏弱且库存偏高，但临近春季检修，不宜过分悲观。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源降价 20，目前报价 4060-4070，钢厂反馈成交和昨天差不多一样差。北材资

源和国标资源出价跟昨天尾盘差不多 4030-4050，成交不行，盘中降 30，成交依旧不行，目前 4000-

4020。                          

盘面影响：宏观政策预期边际改善空间不大，螺纹钢价格有自高位回调的可能。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：马棕油出口量。 

交易提示：船运调查机构 ITS(Intertek Testing Services)发布的数据显示，2019年 4月 1-20日期间马来西亚棕榈

油出口量为 90.1万吨，环比 3 月份的 88.2万吨增加 5.1%。  

盘面影响：马来西亚令吉汇率下降以及马棕油出口维持零关税，提振出口量；而 4 月马棕油产能预增，叠加棕榈油

库存高企，对棕榈油构成压力，短期棕榈油市场维持横盘整理为主。 

 

软商品重点提示 

重点关注：2019年国储棉花轮出公告。 

交易提示：2019 年 4 月 23 日，国家粮食和物资储备局、财政部联合发布了 2019 年关于部分中央储备棉进行轮换的

公告。公告指出，储备棉轮出时间为 2019 年 5 月 5 日至 2019 年 9 月 30日期间的国家法定工作日，总量

在 100万吨左右，挂牌销售底价随行就市动态确定，通过全国棉花交易市场公开竞价挂牌销售。 

盘面影响：近期全国棉花进入播种时节，关注新疆天气，郑棉易涨难跌，建议逢低买入。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019年 4月 24日，50ETF期权当日成交量认沽认购比为 89.23%，较上一个交易日 79.5%上升了 9.73个百

分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019年 4月 24日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 11.03%，较上一交易日 10.09%上升了

0.94个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019年 4月 24日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 14.85%，较上一交易日 16.82%下降了 1.97

个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 3月耐用品订单（4月 25日晚公布）。 

交易提示：美国耐用品订单数据连续两个月下滑，至上月录得-1.6%，转为萎缩，本次预测值为 0.7%，市场预期订单

数量将有所回升，并重新转为增长，但幅度较小。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么美元将继续上涨；如果实际数据弱于预期，那么美元将承压下行。 
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