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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：上海自贸试验区将加快落实“上海扩大开放 100 条”，深化电信、教育、医疗、文化、金融、制造业等重

点领域开放，促进国际经济、金融、贸易、航运、科技创新等核心功能。具体措施：在自贸试验区取消

商用车、乘用车外资股比限制；试点取消证券公司、证券投资基金管理公司、期货公司、寿险公司外资

股比限制；争取持牌金融机构新型金融业务牌照率先落地。 

盘面影响：放开外资控股与中美谈判一脉相承，有利于提升公司治理水平和股东权益。预计股市已见市场底，建议

逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：EIA数据；原油产量。 

交易提示：EIA 数据显示，截至 4 月 5 日当周，美国商业原油库存增加 702.9 万桶至 4.566 亿桶，汽油库存大幅减

少，库欣原油库存减少；有报道称，委内瑞拉 3月原油产量下降至 73.2万桶/日，减少 28.9万桶/日。 

盘面影响：美国原油库存大幅增加，而汽油库存下降，影响有限。关注供应端变化，短期原油价格区间震荡的概率

较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇装置停车；现货报价分化。 

交易提示：本周内蒙和山东都有装置停车检修，其中山东装置产量为 80 万吨/年，内蒙装置产量为 60 万吨/年。河

南和河北的部分厂家上调报价，而陕西则出现下调。现货报价开工率继续下滑，回落至 68%附近。上周库

存继续回落，华东港口库存增加 3.3万吨，而华南港口库存则减少约 4.35万吨，合计库存回落至 80.3万

吨。 

盘面影响：尽管下游对甲醇价格上涨消极对待，但临近春季检修，不宜过分悲观。 

 

 

 

 

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格走低 20 左右，报 4050-4060，成交方面表现尚可，但是和前两天没法比。

北材资源开盘和昨天主流差不多，报 3980-4020，盘中成交不行降价 20-30，持昨日低价 3960-3990，尾

盘没啥变动，全天成交一般偏下。               

盘面影响：短期宏微观利好因素共振，螺纹钢价格短期将偏强。 

 

农产品重点提示 

重点关注：关注 MPOB月度报告。 

交易提示：马来西亚棕榈油局（MPOB）周三公布的数据显示，3月末该国棕榈油库存环比下降 4.6%至 292万吨；3月

份棕榈油出口跳增 22.4%至 162万吨；3月份棕榈油产量环比增加 8.3%至 167万吨。 

盘面影响：因棕榈油需求向好提振马棕出口环比大幅增加，库存下降至五个月低位，但马棕油产量攀升，导致马棕

库存降幅不及预期。短期棕榈油趋于区间震荡整理。 

 

软商品重点提示 

重点关注：USDA 4月份月报。 

交易提示：根据美国农业部发布的 4 月份全球产需预测，美国 2018/19 年度国内消费量调减，期末库存环比增加。

美国国内消费量调减至 310 万包，100 多年来的最低水平，期末库存为 440 万包，环比调增 10 万包，年

度农场均价仍为 70 美分。2018/19 年度，全球消费量调减导致期末库存上升。全球期末库存环比调增大

约 36万包，中国库存增加抵消了中国以外库存的减少。 

盘面影响：受 USDA报告对美棉的利空，美棉转弱，郑棉受其影响较弱，依然保持强势，建议逢低买入。 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019 年 4 月 10 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 100.98%，较上一个交易日 85.13%大幅上升了

15.85个百分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019 年 4 月 10 日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 8.99%，较上一交易日 9.25%下降了

0.26个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019年 4月 10日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 15.36%，较上一交易日 15.70%下降了 0.34

个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差 。  

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 3月 PPI（4月 11日晚公布）。 

交易提示：美国 PPI 自 18年 6 月的 3.4%高点持续下滑，至上月录得 1.9%的结算低点，与 17 年 7 月持平，本次预测

值为 1.9%，市场预期 PPI 增长保持现状，不过通胀表现疲软会加剧美联储采取宽松措施的预期，从而拖

累美元。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么美元将出现上涨；如果实际数据弱于预期，那么美元将承压下行。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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