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国内主要大宗商品涨跌观测 

 
数据截至 2019/1/22 15:00 

国内主要大宗商品基差率 
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序号 品种 收盘价 现货价 基差 基差率

1 焦煤 1215.5 1550.0 334.5 27.52%

2 玻璃 1333.0 1632.0 299.0 22.43%

3 豆粕 2580.0 3149.0 569.0 22.05%

4 鸡蛋 3356.0 3780.0 424.0 12.63%

5 铁矿石 526.0 575.8 49.8 9.46%

6 玉米淀粉 2290.0 2480.0 190.0 8.30%

7 焦炭 2019.0 2178.4 159.4 7.90%

8 聚丙烯 8772.0 9450.0 678.0 7.73%

9 螺纹钢 3633.0 3896.9 263.9 7.26%

10 菜籽粕 2159.0 2300.0 141.0 6.53%

11 锰硅 7304.0 7700.0 396.0 5.42%

12 塑料 8695.0 9100.0 405.0 4.66%

13 热轧卷板 3546.0 3710.0 164.0 4.62%

14 白糖 5024.0 5200.0 176.0 3.50%

15 动力煤 576.0 591.0 15.0 2.60%

16 豆一 3419.0 3506.8 87.8 2.57%

17 锌 21300.0 21840.0 540.0 2.54%

18 PTA 6420.0 6575.0 155.0 2.41%

19 铅 17500.0 17875.0 375.0 2.14%

20 棉花 15150.0 15473.0 323.0 2.13%

21 镍 94040.0 95300.0 1260.0 1.34%

22 硅铁 6000.0 6050.0 50.0 0.83%

23 白银 3644.0 3654.0 10.0 0.27%

24 铜 47530.0 47490.0 -40.0 -0.08%

25 甲醇 2501.0 2497.5 -3.5 -0.14%

26 黄金 283.3 282.2 -1.1 -0.38%

27 铝 13395.0 13340.0 -55.0 -0.41%

28 锡 147930.0 147000.0 -930.0 -0.63%

29 PVC 6545.0 6490.0 -55.0 -0.84%

30 沥青 3036.0 3000.0 -36.0 -1.19%

31 棕榈油 4726.0 4633.3 -92.7 -1.96%

32 豆油 5676.0 5561.1 -115.0 -2.03%

33 原油 434.5 419.1 -15.4 -3.55%

34 天然橡胶 11580.0 11050.0 -530.0 -4.58%

35 菜籽油 6655.0 6260.0 -395.0 -5.94%

36 玉米 1842.0 1720.0 -122.0 -6.62%

37 苹果 10696.0 8400.0 -2296.0 -21.47%



 
 

国内主要大宗商品近远月市场结构 

 

产业链 品种 现货价格 近月 次远月 远月 远期结构

铁矿石 575.8 555.0 526.0 505.0

焦煤 1550.0 1215.5 1325.0 1299.0

焦炭 2178.4 2019.0 1953.5 1903.0

锰硅 7700.0 7304.0 7026.0 7000.0

硅铁 6050.0 6000.0 5868.0 6010.0

螺纹钢 3896.9 3633.0 3444.0 3295.0

热轧卷板 3710.0 3546.0 3391.0 3268.0

黄金 282.8 282.6 283.3 284.0

白银 3640.0 3630.0 3644.0 3699.0

PVC 6490.0 6545.0 6485.0 6345.0

玻璃 1632.0 1333.0 1323.0 1310.0

铜 47490.0 47530.0 47540.0 47500.0

铝 13340.0 13395.0 13420.0 13415.0

锌 21840.0 21570.0 21300.0 21015.0

铅 17875.0 17640.0 17500.0 17360.0

镍 95300.0 94350.0 94560.0 94040.0

锡 147000.0 147930.0 149150.0 150410.0

动力煤 591.0 591.2 576.0 579.2

原油 565.0 434.5 435.3 436.4

沥青 3000.0 3036.0 3030.0 3030.0

甲醇 2497.5 2501.0 2566.0 2624.0

聚丙烯 10900.0 8772.0 8499.0 8337.0

塑料 9100.0 8695.0 8515.0 8400.0

天然橡胶 11050.0 11580.0 11830.0 12915.0

豆一 3506.8 3419.0 3438.0 3431.0

豆粕 3149.0 2629.0 2580.0 2630.0

菜粕 2276.7 2159.0 2169.0 2182.0

豆油 5561.1 5676.0 5746.0 5836.0

棕榈油 4633.3 4726.0 4778.0 4838.0

菜籽油 6320.0 6655.0 6801.0 6908.0

PTA 6575.0 6420.0 6326.0 6192.0

棉花 15452.0 15150.0 15550.0 15985.0

白糖 5200.0 5024.0 4993.0 4905.0

鸡蛋 3780.0 3356.0 3488.0 3928.0

苹果 8400.0 10696.0 7844.0 7750.0

玉米 1720.0 1827.0 1842.0 1874.0

玉米淀粉 2480.0 2290.0 2326.0 2340.0

备注：红色为主力合约

油脂油料

纺织

农副产品

玉米

黑色

贵金属

非金属建材

有色

能源化工



 
 

宏观重点提示 

重点关注：2018年国有企业经营情况。 

交易提示：财政部公布 2018年全国国有企业经济运行继续保持较好态势。营业总收入 587500.7亿元，同比增长

10.0%，税后净利润 24653.7 亿元，增长 12.1%，其中石油石化、钢铁等行业利润同比大幅增长，均高于收

入增长幅度。 

盘面影响：央企经营持续强劲，民企经营亦将受惠政策支持而改善。政策底已确认，预期 A 股及人民币有望低位企

稳反弹，债市仍乐观。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油产量；原油需求。 

交易提示：EIA数据显示，美国页岩油地区原油产量 2月预计增加 6.3万桶/日，至 817.9万桶/日，增速环比下降；

能源资讯机构 Wood Mackenzie表示，去年印度石油需求增速约为 25万桶/日。 

盘面影响：美国页岩油产量继续增加，但增速放缓，印度原油需求保持增长。关注外围环境变化，短期原油价格震

荡偏弱的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇产地价格重心下移。 

交易提示：陕西、陕西和河北多地甲醇现货厂商下调报价。甲醇华东港口库存大幅上升 4.9 万吨，总计达到 51.6 万

吨；而华南港口库存也上升 3.35 万吨，增幅达到 38.95%，总计 11.95 万吨。源于伊朗进口甲醇集中到

货。 

盘面影响：在当前甲醇开工率高企、港口库存攀升的背景下，现货厂商向下调价也导致期价难有起色。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格持稳或微降 10 报 3720。北材资源平稳开盘报价 3700，全天上下 10 波动，

成交比前一天还弱了不少，有些公司今天休息不报价了，收盘 3680-3720均有。 

盘面影响：现货成交疲弱，短期螺纹钢期货将以震荡为主。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：马棕出口。 

交易提示：根据 ITS数据，1月 1日-20日马来西亚棕榈油出口量为 91.21万吨，较上月同期 增加 12.9%，其中出口

欧盟棕油大增 54.2%至 17.44 万吨。 

盘面影响：主产区产量下滑而出口增长，库存将拐头向下，预期棕油价格震荡上涨概率偏大。 

 

软商品重点提示 

重点关注：皮棉加工量；进口棉花库存。 

交易提示：截止 1 月 21 日，完成 2018 年度加工进度的 95.06%，全国皮棉累计加工 5123398 吨，同比增 39979 吨。

新疆累计加工 4990420 吨，同比增 93037 吨。本周美棉、喀麦隆棉、希腊棉和巴西棉库存上升，澳棉、

印度棉、墨西哥棉库存下降，新增南非棉，其余国别棉花库存不变，总库存上升。 

盘面影响：临近春节，棉花下游纺织需求相对疲软，库存高企，郑棉处于相对底部，可以逢低布局长线多单。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2019 年 1 月 22 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 98.74%，较上一交易日 84.26%上升

14.48个百分点。近日隐波率变化幅度有增加，可尝试买入跨式组合做多波动率。 

（2）截至 2019 年 1 月 22 日，豆粕期货 1905 合约平值期权隐含波动率为 20.64%，较上一交易日 20.76%

下降 0.12个百分点。猪瘟疫情影响持续，市场情绪偏谨慎，可尝试构建熊市价差策略。 

（3）截至 2019 年 1 月 22 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 15.94%，较上一交易日

15.02%上升 0.92个百分点。近日多次出现临近收盘波动率剧烈变化，建议暂时观望。 

 

外汇重点提示 

重点关注：澳大利亚 12月季调后失业率（1月 24日早公布）。 

交易提示：澳洲失业率自 15 年 2 月达到 6.4%的顶峰后震荡下贱，于 9 月大幅好于预期的 5.3%，回落到 5%，但在 11

月小幅回升至 5.1%，本次预测值为 5.1%，市场预期失业率保持现有水平。 

盘面影响：如果实际数据好于预期，那么会带动澳元出现反弹；如果公布数据差于预期，那么会使澳元承压下行。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整
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全国统一客服电话：400-686-9368 
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